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Meghalt Brian Lenihan — a megszoritasok tovabb élnek

Arfner Annamadria

2011. junius 10-én, 52 éves kordban elhunyt
Brian Lenihan, akinek a neve szorosan Ossze-
fonodott az elmult évek ir valsagmenedzs-
mentjével. 2011 elejéig Lenihan volt a pénz-
tigyminisztere a Fianna Fail (,,irorszag Harco-
sai”) neva centrumpart altal vezetett ir kor-
manynak, amelyet a jobbkdzép Fine Gael
(,irek Csaladja”) és a Munkaspart (Labour
Farty) koalicidja viéltott fel a 2011. februar
25-1 vélasztasokon. Bar az elérehozott valasz-~
tasokra a koltségvetési megszoritasokat eluta-
sitd belpolitikai 1égkdr volt az ok, Lenihan
megallapodast kotott az ellenzéki partokkal, és
igy a parlament még feloszlatasa eldtt megsza-
vazta az Oriasi megszoritasokat tartalmazo
2011-es koltségvetest.

Lenihan sajndlatosan korai halala a sors
fintoraként kiilonods fénybe helyezi az ir valsa-
ot és kezelését, és alkalmat ad a valsdgnak ¢s
a ra adott receptek sikerességének vizsgalata-
ra. A 2008-as pénziigyi valsag kirobbanasakor
az ir kormdny elsé lépése az volt, hogy garan-
ciat vallalt 440 millidrd euronyi bankbetétért.
Ezt kovetden t6bb 1épcsdben mintegy szdzmil-
liard eurdt koltott bankmentésre, ahogy a
2011-es uj kormany fogalmaz programjaban,
Hures csekket adott” a bankoknak. Ettol azt
vartak, hogy novekszik a hitelezési kedv, ami
fellenditi a gazdasagot. Ez azonban téves elva-
rasnak bizonyult. Még az IMF is figyelmezte-
tett ra, hogy az elképzelés naiv. Lenihan végig
amellett volt, hogy ez a kildbalas utja.

A 2011-es uj kormany programjaban a
2010. novemberi IMF/EU-mentécsomag feltét-
eleinek ujratargyaldsat, nevezetesen az 5,8 sza-

zalékos hitelkamat csokkentését tlizte ki céljaul.
Ez azonban éppugy nem mukddik, mint a hite-
lezés meginduldsa. Angela Merkel a minap ki-
mondta: a konnyitéshez feltételek is jarnak.
Nyilvanvaldan az ir gazdasdg & csaberejét je~
lentd igen alacsony (12,5 szdzalékos) profitado
emelésére gondolt. Marpedig ezt frorszag nem
engedheti meg maganak, mert multbeli sikerei
és jovobeli reményei is a mukodotOke-
importnak koszonhetd exportoffenzivara epiil-
nek. Kérdés, hogy a kordbbi sikerek zenitjén
nem lehetett volna-e palyat véltani.

frorszag esete sok tekintetben mds, mint az
eurd masik harom gyenge orszagaé (Gordogor-
szag, Portugalia, Spanyolorszag). Mig Irorszig
versenyképes, fegyelmezetten menedzselt, az
Eurdpai Unidval aktivan egytlittmikodod orszag,
addig a tobbi orszag termelékenysége alacso-
nyabb, gazdasagi menedzsmentje hanyagabb, a
polgarok adodfizetési hajlandosaga kisebb. De
talan éppen ezért felttind, hogy ezek az egyéb-
ként oly sok tekintetben kiilonbdzd orszagok
egyarant az eur¢ leginstabilabb gazdasagai ko-
7¢ tartoznak. Igy gondoljak a hitelmindsitdk is,
amelyek szerint mindannyian a kockazatos, il-
letve a befektetésre nem ajanlott kategoridban
vannak, ¢s a pénzpiacok is, hiszen a tizéves
kormanypapirokat, ha nem is egyforma mér-
tékben, de csak igen magas hozamigérettel haj-
landok megvasarolni. (E sorok irasakor példaul
Gordgorszag esetében 15-16 szazalékon, Iror-
szag esetben 10-11 szazalék koriil, de a helyzet
naprol napra romlik.)

Az eurd négy gyenge gazdasagara (ir, g0rog,
portugal, spanyol) egyarant all, hogy a vilagpi-



ac ¢rtekitéletének kell megfelelniiik, ¢s e piac
torvényszertiségei miatt idérdl idére sulyos val-
sagba kell jutniuk. Am még ezen tilmenden is
talalhatunk szamottevd azonossagot a csdd-
helyzet el6tt alld orszagok kozott. Mindegyikre,
igy Irorszagra is igaz, hogy (i) a globalizalt
gazdasagba fliggd jelleggel bekapcsolodott fél-
periférias orszag, (i) a 2000-es években relativ
versenyképesség-csokkenést szenvedett el, és
(iii) szamara kvazi ,,rogzitett” mas, erds gazda-
sag(ok) altal meghatdrozott, felértékelddd valu-
taval kapcsolddott a vilagpiachoz.

frorszag mindig Eurdpa periféridjanak
szamitott, nemcsak foldrajzi, de gazdasagi ér-
telemben is. A ,,Kelta Tigris” iddszaka is ennek
a félperiférias jellegnek kdszonhetd: a kiilfoldi,
elsésorban amerikai transznacionalis vallala-
tok helybeli tevékenysége altal kozvetitett
1992-ben kezdddd amerikai informaciotech-~
nolégiai boomnak. Raadasul az 1993-as valu-
taleértékelés is segitette a gazdasdgot szarnya-
ra emeld exportoffenzivat.

frorszag eurdzonatagegd véldsa (1999) 1é-
nyegében egy iddben tortént az amerikai in-
formaciotechnologiai boom leiilésével (2000
kozepe). A kilfdldi mukodstdke-allomany,
amely a 90-es években a GDP 60-80 szazalékat
tette ki, ¢s 2002-ig 150 szazalékra ndtt, most
hirtelen visszaesett, és megkezdddott a tékeki-
vonds. Ebben kozrejatszott a 2004-es amerikai
addamnesztia is (amely szintén jelezte, hogy a
termelési valsag mar zajlik, mivel az amerikai
toke hazacsalogatdsa végett az amnesztia 35
szazalék helyett 5,25 szazalékos adot ajanlott;
az. mar mas kérdés, hogy az ehhez fazott ter-
melés~- és foglalkoztatasndvekedési remények
nem valtak be).

A termelés lanyhulasaval a téke a pénziigyi
szféraba aramlott, s a hitelezésre ¢és a
derivativokra épiilé keresleti, ingatlanpiaci
E helyzetben az ir GDP ujraclosztdsdban nem
lényegtelen véltozas tortént: megndtt a mun-
kanak juttatott rész aranya. Nemcsak a bérek
emelkedtek és az addkedvezmények boviiltek,
de az egy¢b juttatasok is. Az eurdzdéndban az
Osszes szocialis juttatdsnak (beleértve a nyug-
dijat is) a GDP-hez mért aranya 2000-ben
még messze a legalacsonyabb volt Irorszig-

ban. Ezt kovetéen azonban a legmeredekeb-
ben, 2000 ¢és 2007 kozott a GDP 13,9 szazalé-
karol 18,9 szazalékdra emelkedett. (Az Ot sza-
zalékpontos emelkedésbdl a nyugdij csak 1,8
szazal¢kpontot adott.) Igaz, még ezzel is az
EU27-ek és az eurdzona 26-27 szazalékos at-
laga alatt maradt. Tovabba 2000 és 2007 ko-
zOtt a bérek és juttatasok egyiittes ardanya a
GDP-ben 52,2 szazalékrol 64,8 szazalékra
emelkedett, bar még igy is messze elmaradt az
eurdzona 76,2 szazalékos atlagatol.

Az informacidtechnoldgiai fellendiilés le-
iilése, a tOkekidramlds megugrasa, a munka-
nak juttatott GDP-rész ndvekedése a verseny-
képesség romlasat (a munkaerdkoltségre veti-
tett GDP csokkenését) okozta. Ez megmutatko-
zott az export visszaesésében, a kiilsd egyen-
suly romlasaban, és egyben oda vezetett, hogy
az eurd Irorszag szamara feliilértékeltté valt.
Mivel a valutaunio ,,rogzitett” arfolyamanak a
nemzeti munka értékéhez vald igazitasa (leér-
tékelése) nem volt lehetséges, ez a , feliilérte-
keltség” tovabb csokkentette az ir versenyké-
pességet, ¢s felerSsitette a fent emlitett egyen-
sulyromldst, majd pedig megnehezitette a val-
sag menedzselését.

frorszag a hierarchikus vildgrendben elfog-
mechanizmusok révén keriilt valsdgba, ¢s a
véalsdgbdl ezen mechanizmusok valsag eldtti
allapotanak visszadllitasaval kivan kilabalni:
fiiggdpdlyas export és a munka GDP-bdl vald
részesedésének visszakorrigalasa a 2000 eldtti
szintre, sét tovabbi csokkentése (kiilsd leérte-
kelés lehetdségének hianydban belsd leértéke-
1¢s). E circulus vitiosus lattan nem meglepd,
hogy a kilabalas erdsen kétséges. A kildbalas
reményét az aruexportba vetik. Mig kordbban
az. USA-vezérelt informdcids technologiak,
most a szintén USA-vezérelt gydgyszeripar
taltosara kapaszkodik fel frorszag.

Az ir kivitel 60 szdzaléka 2010-ben vegyi
anyagok voltak (mintegy felitkk gydgyszeripari
termékek), és ennek a termékcsoportnak a ke-
reskedelmi tobblete egyenld volt az egész ir
kereskedelmi tbblettel. Csakhogy Irorszdgnak
alig vannak sajat gyogyszeripari termékei.
Egyetlen ir cég van a porondon (Elan), de ez is
az USA-ban végzi termelésének dandarjat. Ez



az. exportszerkezet-valtds tehat hiien tiikrozi
azt a fiiggd jellegt fejléddési palyat, amit cik-
kiink elején emlitettiink. De ez is csak azért
valt lehetéveé, mert az orszag a megeldzd évti-
zedekben gondot forditott a fejlett technold-
giaju kiilfoldi vallalatok kiszolgdldsara képes
képzett munkaerd-kindlat megteremtésére.

A koltségvetést Osszesen 14,6 millidrddal ja-
vitd intézkedéseket hajtottak végre 2008 ¢és
2010 kozott. A 2010 novemberében bejelentett
tjabb négyéves 15 milliardos (a GDP 9,4 szdza-
lekaval felérd) koltségvetési kiigazitas kéthar-
mad részben a kiadascsokkentésbdl, egyharmad
részben a bevételndvelésbdl 4ll Ossze, €s a cso-
mag 40 szazalékat (hatmilliard eurdt) 2011-
ben ,,bontjak ki”. (A 2010 novemberi csomag
nagyrészt magaban foglalja az addig hozott in-
tézkedéseket is, ezért azt mondhatjuk, hogy
2008 ota Osszesen kozel 22 millidrdos korrek-
ciordl van szo a koltségvetésben, amibdl 15
milliard euro kiadascsokkentés.)

Mivel az addssagallomdny egyelére még
noéni fog, a koltségvetési szigort éveken 4t fent
kell tartani. frorszag 2009-ben 3,2 millidrd (a
GDP két szdzaléka), 2010 folyaman 4,8 milli-
ard eurot koltott adossagszolgdlatra (ezeken
beliil 2,5 és 4,1 milliard eurd volt csak a ka-
mat). Mint a felujitott stabilizacids program
tervszamaibol kittinik, 2011-ben a kamatteher
5,2 milliard euro, 2015-ben pedig meghaladja
a kilencmillidrd eurdt. 2011-ben Irorszag
GDP-jének tobb mint 3,8 szazal¢kat, adobeve-
teleinek 15 szdzalékat forditja az addssdgka-
mat torlesztésére, és ezek az aranyok 2015-re
6,2 ¢és 21 szazalékra nének. A megszoritasok
azonban visszavetik a belsd keresletet, igy nem
marad mds hatra, mint az export felfutasara
tenni minden tétet, amelyhez viszont tovabbi
belsé leértékelés (dr- és bércsokkentés) sziik-
séges. Kérdés, van-e egydltalan mas ut?

A novekedéshez fazott remények egyeldre
nem valtak be, és a 2011. mdrciusi bankstressz-
teszt kimutatta, hogy ujabb 24 millidrd euro -
keinjekcidra szorul a valsag sujtotta négy bank.
Mindezek miatt a kordbbi stabilitasi egyezmény
szamait felujitott stabilizacios programban le
kellett rontani. A koltségvetési hiany 2011-
2012-ben a tervezettnél nagyobb, a ndvekedés
kisebb lesz. Ennek ellenére a koltségvetési hianyt

2015-re harom szazalék ala akarjak szoritani,
sét, a kamatkiadasok nélkiil szamitott elsédleges
egyenleget massziv aktivummal kivanjak zarni.

Hogy a helyzet fenntarthatova, az adossag
csokkenthetdévé valjék, legaldbb négyszazalé-
kos novekedésre van sziiksé¢g, amire azonban
2015-1ig semmi kilatds sincs. S6t, még a feluji-
tott stabilizacidés program 2,5-3 szazalékos
elérejelzései is kétségesek. Példaul azért, mert
az. Eurdpai Kozponti Bank az eurd megerdsite-
se végett néhany hete kamatot emelt, ami
nemcsak az édllami és lakossagi hitelek, vala-
mint a vallalati beruhazasok finanszirozasa-
nak kozvetlen megnehezitése révén, de koz-
vetve, az eurd erdsddése miatt romld export-
képesség révén is megneheziti az egyensuly
helyreallitasat. Ugyanilyen kdvetkezménnyel
jar a pénzpiacok bizalomvesztése, a német
gazdasag tovabbi erdsddése vagy a kiilsd ver-
senytarsak (mindenekelétt a BRIC) tovabbi vi-
lagpiaci térnyerése is.

A 2008 és 2014 kozott megvaldsitandod 22
milliardos koltségvetési kiigazitasbol 15 milli-
ard kozvetve vagy kozvetleniil a bérbdl, fize-
tésbol, segélybdl éloket sujtja. Vagyis, bar az
allam eladosoddsat és a hosszu évekig tartd
megszoritdsokat a bankszektor megmentése
valtotta ki, a mara tobb mint 107 milliard eu-
rora rugd adossag szolgalatahoz folyamatosan
csokkenteni kell az uj értéken beliil az azt 1ét-
rehozo munka részesedését.

A nagy kérdés az, hol van a tarsadalmi ti-
réképesség hatara.
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Eddig megjelent szamaink megtekinthetdk
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